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�����0UV��)RQJ�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0LVV�0DVRQ�

�����FDUULHG�ZLWKRXW�GLVVHQW�
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�����VRU\�FRPPLWWHH�WR�WKH�'HSDUWPHQW�RI�1XUVLQJ�LQ�RUGHU�WR

�����PHHW�DFFUHGLWDWLRQ�VWDQGDUGV�IRU�WKH�0HGLFDO�$VVLVWDQW

�����3URJUDP�

�����&KDQFHOORU�+XPSKUH\�UHFRPPHQGHG�WKDW�D�0HGLFDO�$VVLVWDQW
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�����&RPPLWWHH��QRWLQJ�WKDW�%RDUG�SROLF\�FRQFHUQLQJ�VXFK

�����FRPPLWWHHV�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�%RDUG�RI�5HJHQWV�+DQGERRN�

�����6HFWLRQ����&KDSWH
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�����PLW�DQ�DSSOLFDWLRQ�IRU�PHPEHUVKLS�LQ�WKH�:HVWHUQ�$WKOHWLF
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�����SURJUDP�WR�WKH�SRLQW�ZKHUH�WKH�VFKRRO�LV�HOLJLEOH�WR�DSSO\

�����IRU�:$&�KDV�EHHQ�YHU\�RUGHUO\���$W�WKH�VDPH�WLPH��KH�VWDWHG�

�����KH�EHOLHYHG�WKH�DFDGHPLF�VLGH�RI�WKH�&DPSXV�KDV�DOVR�GHYHO�

�����RSHG�UHPDUNDEO\�ZHOO�DQG�LQ�DQ�RUGHUO\�IDVKLRQ�

�����'U��3DXO�%XUQV�DJUHHG�WKDW�WKH�8QLYHUVLW\�6HQDWH�KDG�XQDQL�

�����PRXVO\�HQGRUVHG�DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�:$&���+RZHYHU��KH�VWDWHG�
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�����LQYROYHG�KDYH�DJUHHH

D

U



�����]DWLRQ�RI�WKH�&RPPXQLW\�&ROOHJH�'LY













���������2SHQLQJ�%DODQFH��������������������������������������

���������2XWVLGH�6DOHV����������������������������������������

��������������������������������������������������������������

���������([SHQGLWXUHV

���������2SHUDWLQJ��������������������������������������������

���������(QGLQJ�)JD

�



���������HTXDOO\�ZLWK�6WXGHQW�6HUYLFHV�2IILFH��

�����&���3K\VLFDO�3ODQW���%XLOGLQJV�DQG�*URXQGV�6DOHV

��������������������������������&XUUHQW�����5HYLVLRQ���5HYLVHG

��������������������������������%XGJHW������5HTXHVWHG��%XGJHW

���������5HYHQXH

���������2SHQLQJ�%DODQFH���������������������������������������

���������2XWVLGH�6DOHV�����������������������������������������

�����������5HFKDUJH�&UHGLWV�

���������6DOHV�DQG�6HUYLFH�������������������������������������

���������0LVFHOODQHRXV�����������������������������������������

���������������������������������������������������������������

���������([SHQGLWXUHV

���������&ODVVLILHG��������������������������������������������

���������:DJHV�������������������������������������������������

���������)ULQJH�%HQHILWV���������������������������������������

���������2XW�RI�6WDWH�7UDYHO�����������������������������������

���������2SHUDWLQJ���������������������������������������������

���������(QGLQJ�)XQG�%DODQFH�����������������������������������

�����������������������������������������

JJJ�

�

�

�

�

�

�

J�

�

�

�

�

�

�

�

�

�





���������2SHUDWLQJ��������������������������������������������

���������(QGLQJ�)XQG�%DODQFH����������������������������������

��������������������������������������������������������������

�����(���,QWHUFROOHJLDWH�$WKOHWLFV���*HQHUDO�)XQGV

��������������������������������&XUUHQW����5HYLVLRQ�����5HYLVHG

��������������������������������%XGJHW�����5HTXHVWHG����%XGJHW

���������5HYHQXH

���������2SHQLQJ�&DVK�%DODQFH���������������������������������

���������7LFNHW�6DOHV�����������������������������������������

��������������������������������������������������������������

���������([SHQGLWXUHV

���������3URI�&RPSHQVDWLRQ������������������������������������

���������&ODVV�&RPSHQVDWLRQ�����������������������������������

���������:DJHV������������������������������������������������

���������2SHUDWLQJ��������������������������������������������

���������2XW�RI�6WDWH�7UDYHO����������������������������������

���������(QGLQJ�)XQG�%DODQFH����������������������������������

��������������������������������������������������������������

�����)XQG�7UDQVIHUV�IURP�&RQWLQJHQF\�5HVHUYHV





�����������D�FODVVLILHG�HPSOR\HH�������WR�LQFUHDVH�ZDJHV�IRU�WKH

�����������6SULQJ��DQG��������WR�KHOS�FRYHU�EDVLF�RSHUDWLQJ

�����������H[SHQVHV�ZKLFK�VKRXOG�QRW�EH�FRYHUHG�E\��





















�����TXHVWHG�WKDW�WKH�SURSRVHG�PRYH�RI�WKH�&RPSXWLQJ�&HQWHU�IDF�

�����XOW\�LQWR�FODVVLILHG�VHUYLFH�EH�RSSRVHG�E\�WKH�%RDUG���+H

�����DOVR�VWDWHG�WKDW�WKH�815�6HQDWH�VXSSRUWV�D�VLQJOH�VDODU\

�����VFKHGXOH�IRU�DOO�IDFXOW\�

�����'U��+XPSKUH\�SRLQWHG�RXW�WKDW�WKH�$GPLQLVWUDWLRQ�KDV�RSSRVHG

�����WKH�([HFXWLYH�%XGJHW�UHFRPPHQGDWLRQ�WKDW�&RPSXWLQJ�&HQWHU

�����IDFXOW\�EHFRPH�PHPEHUV�RI�WKH�FODVVLILHG�VHUYLFH��DQG�DOVR

�����RSSRVHV�WKH�([HFXWLYH�%XGJHW�UHFRPPHQGDWLRQ�WKDW�QRQWHDFKLQJ

�����IDFXOW\�LQFUHDVHV�EH�OHVV�WKDQ�����RI�WHDFKLQJ�IDFXOW\�LQ�

�����FUHDVHV���+H�VXJJHVWHG�WKDW�QR�@

@

�̀

�QR

JV

J� W�̀WH�

��

�

�� UUUԸ㍠␀Ը㍠�Ը㍠�UԸ㍠�Ը㍠�
Ը㍠�Ը㍠�

H
R

RRश獠戀RY脀鍧㘀R
श獠က

श獠怀श獠က
श獠�ठ

श獠戀श獠က

श獠�)श獠ကश獠က

UR

RR

�

U

Uу茶��U
R

�U
R

R

倶

Ȁ

U

R

��

U

�





�����UHFHLYHG�IURP�WKH�VDOH�RI



�����WKH�*XQG�5DQFK�2SHUDWLQJ�$FFRXQW�LQ���HTXDO�DQQXDO�SD\PHQWV

�����EHJLQQLQJ�-XO\���������RI���������SOXV�LQWHUHVW�DW����

�����&KDQFHOORU�+XPSKUH\�UHFRPPHQGHG�DSSURYDO�

�����0UV��.QXGWVHQ�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0UV��)RQJ�

�����FDUULHG�ZLWUUH�

G

�

�

�H

�H

�

H

�

H

�H

�H

�H

�H

�H �H





�����0UV��.QXGWVHQ�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0LVV

�����0DVRQ��FDUULHG�ZLWK�0UV��)RQJ�RSSRVLQJ�

�����81/9�0DVWHU�3ODQ

�����3UHVLGHQW�%DHSOHU�UHTXHVWHG�WKDW�



�����8QLYHUVLW\
V�DIILUPDWLYH�DFWLRQ�RIILFHUV�ZDV�WUDQVPLWWHG

�����ZLWK�WKH�-DQXDU\�DJHQGD�DQG�LQFOXGHG�WKH�IROORZLQJ�

����������+RZ�IXWXUH�SURPRWLRQV�ZLOO�EH�KDQGOHG�

����������5HFUXLWLQJ�SURFHGXUHV�

����������:KDW�FKDQJHV�KDYH�RFFXUUHG�

����������1XPEHU�RI�PLQRULWLHV�

����������1XPEHU�RI�ZRPHQ�

����������7HQXUH�UDWLR�EHWZHHQ�PHQ�DQG�ZRPHQ�

����������6DODU\�UDWLR�EHWZHHQ�PHQ�DQG�ZRPHQ��DQG

����������6RXUFH�RI�VDODU\�PRQLHV��L��H���)HGHUDO��6WDWH��HWF��

����������IRU�PLQRULW\�DQG�ZRPHQ�HPSOR\HHV�

�����7KLV�ZDV�GHIHUUHG�XQWLO�WKH�)HEUXDU\�PHHWLQJ�LQ�RUGHU�WKDW

�����PRUH�WLPH�ZRXOG�EH�DYDLODEOH�IRU�GLVFXVVLRQ�

�����0U��+DUU\�:ROI��815��0U��-LP�.LWFKHQ��81/9��0U��/HRQ�9DQ

�����'RUHQ��&&'��0U��-RKQ�'RKHUW\��'5,��DQG�0LVV�'HOLD�0DUWLQH]�

�����8QLW��DOO�VSRNH�FRQFHUQLQJ�WKH�UHSRUWV�ILOHG�E\�WKHLU�UH�

�����VSHFWLYH�'LYLVLRQV�RU�XQLWV����5HSRUWV�DUH�RQ�ILOH�LQ�WKH

�����&KDQFHOORU
V�2IILFH��

'LVFXVVLRQ�UHVXPHG�RQ�,WHP�����)LHOG�7ULSV�IRU�815�6WXGHQWV�





�����PHHWLQJ�DQG�ZLVKHG�WR�H[SUHVV�WKH�FRQFHUQ�RI�WKH�815�6HQDWH

�����DERXW�WKH�SRVVLEOH�HIIHFWV�RI�VXFK�DQ�LQFUHDVH���'U�

�����5LFKDUGVRQ�VXJJHVWHG�WKDW�ZLWK�RU�ZLWKRXW�DQ�LQFUHDVH�LQ

�����WXLWLRQ��WKHUH�ZRXOG�EH�D�VKRUWIDOO�LQ�PRQH\�VLQFH�WKH

�����([HFXWLYH�%XGJHW�SURMHFWV�D�JUHDWHU�QXPEHU�RI�RXW�RI�VWDWH

�����VWXGHQWV�WKDQ�WKH�8QLYHUVLW\�DQWLFLSDWHV���+LV�VHFRQG�FRQ�

�����FHUQ��KH�VWDWHG��KDV�WR�GR�ZLWK�WKH�VWXGHQW�PL[��L��H���WKH

�����QXPEHU�RI�RXW�RI�VWDWH�VWXGHQWV�RXW�RI�WKH�WRWDO�HQUROOPHQW�

�����+H�QRWHG�WKDW�ZKHQ�RXW�QHI�� � W �Q�K WS �SW �� HW� + @　QQ�Z�က�H � QW � Q� �

��� ���က�　� �瀀�က�뀀�瀀�V��ကH�က

� D뀀

�瀀

�瀀

�

�瀀

�� 

H

�倀� �琀H�쀀�

�瀀�耀

�　

�

VW

�

�瀀�　�　

�

�怀

�　�怀W

�瀀

D뀀

�耀

W

�耀

�耀 D뀀

�瀀

D뀀�㎘

��� ���က�　QQ ��T耀�က�　K�㐶

��� ��8 W�耀�耀�$耀U瀀QISG�　�

$ꀀI QT䀀

U瀀

P䐀�　

� �ꀀ

T䀀 I

� W

T退P　

�　

�

W �　W

P　T退� T䀀P　 Q

�耀

P　

S �　� U瀀

�耀�

U瀀�　��退

�က�

�耀�退�　

�耀�

��� ��W XU瀀XF� WX�က[F

�　

X�　� �倀QFW

F �　

X

F

[

�

�倀F

X

W

X

W

W

�　W �

W

WE倀

�　F

T退� �耀U怀

�

�瀀�　�瀀�耀�က� W

X

�ကT退F

�　Qက

W�

��� ���退R T耀VT耀�Q�　U倀���退��

T䀀

V

�

��瀀Q

�䀀

Q I�　� Q �　T耀�V�瀀�V

�㐶

��� ��%瀀�耀�က��3 Q� �Q[� �　�� $耀

Q

P䐀��耀

�

C䌀�　� �

���က �

�က[

� �T䀀 �က �

� T䀀�က�

�쀀�က�� �က����

�က�　�က

�쀀�က

� �က�

��� ��X �耀

�瀀X

�X�耀

�

S �X

�က�

X

�

U怀

�　��

�　T耀���瀀

S

���耀

�瀀

��

�

�耀� �

�　�

��

�

�

W

�耀���

�　

� �H ��

���� �SS

� ���

��� ��H X �　HU ��　�X �GX� �쀀� H�� G

�　�

�退�　H � U �瀀�쀀U� �쀀�耀�

P　T退

� �

U

�쀀

� P　X

��退

�　�

X�U ����耀�쀀�瀀

�

�退�　

�

G�

��� ��H I�　W@　

��瀀��销؀

�
销؀G̀W�

WWC䌀

��

I�

��

销؀销؀销؀��

�

销؀�
� �����ఀ� ����̀

�

�

�

��堀�

�

�

��

�

�

�

� �

�䠀�̀�հ�

� �Ԑ�

�̀

�

�咐�

��Ҁ��

�

����

�Ԑ�Ԑ

�Ԑ�

�圀�

�

�䠀�̀��

��Ԑ��

� �����瀀X T耀��

�瀀�

T耀��瀀

� T耀�瀀� T耀�

�

�

�

�⒀� �̂

� �䤀�

�

�䤀X

P嘀�⒀� �⒀X

PĀ�

Pր�Ԑࠀ�P̀PĀ�⒀� �̀

T耀�̀�̀

� PրPĀ

�

T耀��

T耀�⒀��

� �����Ҁ�耀Q�뀀�က��Ҁ�

S

��0

��耀

S0

�⒀���� ����Ӏ�̀�⒀�Ӏ�р� ���̀�⒀� Pր�̀���̀�� P̀܀��

PĐT耀�ҐP咐�

�Y�

� ����� �瀀��� P̀�� ����P̀�堀�堀�圀� ��

�ՠ�Ҡ�

P䠀�0�����Ҡ�ՠ��̀�

�

�̀��0�0�

�圀�

�0��

��̀P䠀�唀�

�̀�瀀�ՠ�

�

�

�





�����EXGJHWHG�UHYHQXH�DFFRUGLQJO\��DOVR�XVLQJ�D�JUHDWHU�QXPEHU�RI

�����VWXGHQWV�WKDQ�WKH�8QLYHUVLW\�KDG�SURMHFWHG���+H�QRWHG�WKDW

�����WKH�*RYHUQRU�KDG�IROORZHG�WKH�ORJLF�RI�KDYLQJ�WKH�WXLWLRQ

�����HTXDO�WKH�DYHUDJH�FKDUJHG�E\�WKH����SULQFLSDO�6WDWH�8QLYHU�

�����VLWLHV��FRPSDUDEOH�WR�WKH�8QLYHUVLW\
V�JRDO�RI�KDYLQJ�IDF�

�����XOW\�FRPSHQVDWLRQ�HTXDO�WKH�DYHUDJH�RI�WKH�VDPH�JURXS�RI

�����LQVWLWXWLRQV���7KH�LQFUHDVH�LQ�WXLWLRQ�ZDV��LQ�WXUQ��UHFRP�

�����PHQGHG�WR�WKH�%RDUG�E\�WKH�2IILFHUV���'U��+XPSKUH\�UHFDOOHG

G

W

G

G

GD⬀GGGGG慅⌡ጀGGg蔔刳ٸ充 ؔ刲ကg蔔剖䔀ؔ刲ကGGGGGA䔤爀��᠀GGGF硑䉠VVGGFᑒ㘀VV�䄘匀獙匀螅ᔀ愨兓䬀ᖓ奓夀兩兓䔀L㌵销GरI

䤀II

GGरG?ؔ焘舀Gځeᅨᬀݩ攀



�����3UHVLGHQW�0LODP�UHFDOOHG�WKDW�LQ�-DQXDU\��������WKH�%RDUG

�����RI�5HJHQWV�DOORFDWHG���������IURP�WKH�%RDUG�RI�5HJHQWV

�

R

�� ��



�����'U��/RPEDUGL�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0UV�

�����.QXGWVHQ��FDUULHG�ZLWK�0UV��)RQJ�DQG�0LVV�0DVRQ�DEVWDLQLQJ�

�����7RQRSDK�+DOO��81/9

�����$W�WKH�UHTXHVW�RI�0UV��)RQJ�DQG�0LVV�0DVRQ��3UHVLGHQW

�����%DHSOHU�UHYLHZHG�WKH�VLWXDWLRQ�FRQFHUQLQJ�WKH�FORVLQJ�RI

�����7RQRSDK�+DOO���+H�UHFDOOHG�WKDW�WKH�HYHQWXDO�FORVLQJ�RI

�����7RQRSDK�+DOO�DV�D�GRUPLWRU\�KDG�EHHQ�GLVFXVVHG�IRU�WKH�SDVW

�������RU���\HDUV�DQG�VWXGHQWV�KDYH�EHHQ�DZ



�����RSHQHG�WKLV�6SULQJ�VHPHVWHU�ZLWK����HPSW\�EHGV�RXW�RI�D

�����WRWDO�FDSDFLW\�RI�������+H�DOVR�SRLQWHG�RXW�WKDW�WKH�GRUPL�

�����WRU\�KDG�QRW�JHQHUDWHG�VXIILFLHQW�UHYHQXH�WR�DPRUWL]H�WKH

�����ERQG�LVVXH��UHTXLULQJ�D�ORDQ�RQ�DW�OHDVW�RQH�RFFDVLRQ���+H

�����DJUHHG�WKDW�WKH�EXLOGLQJ�LV�LQ�SRRU�VKDSH�EXW�DGGHG�WKDW

�����WKHUH�LV�QR�PRQH\�ZLWK�ZKLFK�WR�PDLQWDLQ�WKH�EXLOGLQJ�DV�D

�����GRUPLWRU\���'U��%DHSOHU�GLVDJUHHG�WKDW�WKH�GRUPLWRU\�ZDV

�����QHFHVVDU\�WR�DFFRPPRGDWH�RXW�RI�VWDWH�VWXGHQWV��SRLQWLQJ

�����RXW�WKDW�WKHUH�LV�D�WRWDO�HQUROOPHQW�RI�������VWXGHQWV�

�����RYHU�����RI�ZKRP�DUH�QRQUHVLGHQWV��DQG�\HW�WKHUH�DUH�VWLOO

��������YDFDQFLHV�LQ�WKH�GRUP���'U��%DHSOHU�DOVR�SRLQWHG�RXW

�����WKDW�D�JUHDW�GHDO�RI�DGPLQLVWUDWLYH�WLPH�DQG�UHVRXUFHV�DUH

�����UHTXLUHG�WR�VHUYLFH�D�YHU\�VPDOO�SURSRUWLRQ�RI�WKH�VWXGHQW

�����ERG\�UHSUHVHQWHG�E\�GRUP�UHVLGHQWV�DQG��DOWKRXJK�WKHVH�VWX�

�����GHQWV�DUH�LPSRUWDQW��WKH�DFDGHPLF�EHQHILWV�WR�DOO�RI�WKH

�����VWXGHQWV�WR�EH�GHULYHG�IURP�FRQYHUVLRQ�RI�WKH�GRUP�PXVW�EH

�����WDNHQ�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�

�����0LVV�0DVRQ�DQG�0UV��)RQJ�H[SUHVVHG�FRQFHUQ�WKDW�PDQ\�RI�WKH

�����RXW�RI�VWDWH�VWXGHQWV�ZRXOG�ILQG�LW�GLIILFXOW�WR�ILQG�DQ

�����DSDUWPHQW�EHFDXVH�WKH\�ODFN�WKH�ILQDQFLDO�DELOLW\�DQG�DOVR�

�����WKH\�QRWHG��DSDUWPHQW�RZQHUV�ZRXOG�QRW�UHQW�WR�VWXGHQWV�ZKR

�����DUH�XQGHU�DJH����



�����'U��%DHSOHU�SRLQWHG�RXW�WKDW�WKH�WRWDO�RXW�RI�VWDWH�HQUROO�

�����PHQW�LV�PRUH�WKDQ�WKUHH�WLPHV�WKH�FDSDFLW\�RI�WKH�GRUP�DQG�

�����LQ�IDFW��PDQ\�RI�WKH�SUHVHQW�GRUP�UHVLGHQWV�DUH�IURP�/DV

�����9HJDV��+H�DOVR�SRLQWHG�RXW�WKDW�LI�OLYLQJ�LQ�WKH�GRUP�ZDV

�����VXFK�D�ILQDQFLDO�DGYDQWDJH�WR�WKH�VWXGHQW�DV�FRPSDUHG�WR

�����OLYLQJ�LQ�DQ�DSDUWPHQW��WKH����YDFDQFLHV�LQ�WKH�GRUP�ZRXOG

�����QRW�H[LVW�

�����'U��%DHSOHU�DOVR�FRPPHQWHG�WKDW�WKH�5HEHO�$WKOHWLF�)RXQGD�

�����WLRQ�LV�FR



�����0U��-RKQ�%XFKDQDQ�VWDWHG�WKDW�KH�PLJKW�KDYH�PRUH�V\PSDWK\

�����IRU�WKH�VWXGHQWV�ZKR�VLJQHG�WKH�SHWLWLRQ�LI�WKH\�KDG�EURXJKW

�����WKLV�WR�WKH�%RDUG�HDUOLHU���+H�SRLQWHG�RXW�WKDW�WKLV�PDWWHU

�����KDG�EHHQ�EHIRUH�WKH�%RDUG�DQG�WKH�81/9�FRPPXQLW\�IRU�DW

�����OHDVW�WKH�WZR�\HDUV�WKDW�KH�KDG�EHHQ�RQ�WKH�%RDUG���+H�DOVR

�����QRWHG�WKDW�LW�KDG�EHHQ�FRYHUHG�E\�DQ�DUWLFOH�LQ�WKH�<HOO

�����DOPRVW�D�\HDU�HDUOLHU���+H�VXJJHVWHG�WKDW�LW�ZDV�WRR�ODWH

�����WR�UDLVH�WKH�LVVXH�QRZ�WKDW�WKH



�����WLRQ�RI�D�FORVHG�FRQGXLW�V\VWHP�IRU�WKH�PRYHPHQW�RI�LUULJD�

�����WLRQ�ZDWHU�DFURVV�WKHLU�ODQG���'U��0LODP�UHFRPPHQGHG�DSSURY�

�����DO���&KDQFHOORU�+XPSKUH\�FRQFXUUHG��QRWLQJ�WKDW�WKH�DJUHH�

�����PHQW�KDG�EHHQ�UHYLHZHG�DQG�DSSURYHG�E\�&RXQVHO�

�����'U��/RPEDUGL�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0UV�

�����.QXGWVHQ��FDUULHG�ZLWKRXW�GLVVHQW�

�����)DFXOW\�5HVSRQVLELOLW\�3URVSHFWXV

�����&KDQFHOORU�+XPSKUH\�UHFDOOHG�WKDW�LQ�-DQXDU\�KH�KDG�UHFRP�

�����PHQGHG�D�VHULHV�RI�DFWLRQV�FRQFHUQLQJ�PDQDJHPHQW�SUREOHPV

�����UHODWHG�WR�WKH���������EXGJHW���$PRQJ�WKRVH�UHFRPPHQGDWLRQV

�����ZDV�D�UHTXHVW�IRU�FRQVLGHUDWLRQ�RI�D��)DFXOW\�5HVSRQVLELO�

�����LW\�3URVSHFWXV���GHVLJQHG�WR�LPSURYH�DFFRXQWDELOLW\�RI

�����WHDFKLQJ�IDFXOW\�DQG�WR�PD�㠀

�

X

D

DH

Q

D쀀�

H

Q

H

W

DDX耀

D倀L

Rえ

LLL�

A�LX虐鈀㄀KHI�

�

�

G

D

退

D

S㌀

㚐႐

⁜���䔀�尀䕐䑐�⤀昀U� �䑐5؀�瀀࢏܀ए��Ր⁕�㢐ҕQ�B瀰�瑐�L尀�Ӏজ�㄃@Ԑ�嘀E�㤁ԃ�吐㘃�̀

���

�HĀ�☀

S�

����SD@I�������@�

� �  



�����'U��3DXO�%XUQV�UHSRUWHG�WKDW�WKH�81/9�6HQDWH�KDG�YRWHG�WR

�����HQGRUVH�WKH�&KDQFHOORU
V�UHFRPPHQGDWLRQ�ZLWK�WKH�DGGLWLRQ�WR

�����6HFWLRQ���RI��WHDFKLQJ�FRQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ���DV�DQ�DFWLYLW\

�����WR�EH�LQFOXGHG�DV��3XEOLF�6HUYLFH����&KDQFHOORU�+XPSKUH\

�����DJUHHG�WR�WKH�LQFOXVLRQ�

�����0U��5REHUW�+LOO��:1&&�F



�����SURVSHFWXV�XQQHFHVVDU\�

�����0UV��.QXGWVHQ�PRYHG�DSSURYDO�RI�WKH�)DFXOW\�5HVSRQVLELOLW\

�����3URVSHFWXV�DV�UHFRPPHQGHG�E\�WKH�&KDQFHOORU���0RWLRQ�VHF�

�����RQGHG�E\�0UV��)RQJ��FDUULHG�ZLWKRXW�GLVVHQW�

�����)HHV�DQG�([SHQVHV

�����&KDQFHOORU�+XPSKUH\�UHFDOOHG�WKDW�LQ�0D\��������WKH�%RDUG

�����DGRSWHG�D�FRQVROLGDWHG�UHJLVWUDWLRQ�IHH��WR�EH�DVVHVVHG

�����HIIHFWLYH�6XPPHU�DQG�)DOO���������$W�WKH�VDPH�WLPH��WKH

�����%RDUG�DGRSWHG�DQ�DPHQGHG�&KDSWHU����RI�7LWOH���RI�WKH�%RDUG

�����RI�5HJHQWV�+DQGERRN���'U��+XPSKUH\�QRWHG�WKDW�WKLV�DPHQGHG

�����FKDSWHU��QRW�\HW�GLVWULEXWHG�WR�KROGHUV�RI�WKH�+DQGERRN��KDV

�����EHHQ�IXUWKHU�UHYLHZHG�DQG�VHYHUDO�SURSRVDOV�IRU�DGGLWLRQDO

�����FKDQJHV�KDYH�EHHQ�PDGH���$�FRS\�RI�WKH�DPHQGHG�&KDSWHU���

�����ZDV�LQFOXGHG�ZLWK�WKH�DJHQGD��LGHQWLILHG�DV�5HI�����DQG

�����ILOHG�ZLWK�SHUPDQHQW�PLQXWHV����)ROORZLQJ�DUH�WKRVH�VHFWLRQV

�����LQ�ZKLFK�VXEVWDQWLYH�FKDQJHV�DSSHDU�

�����6HFWLRQ�����6SHFLDO�5HGXFHG�5HJLVWUDWLRQ�)HH

���������3HUVRQV����\HDUV�RI�DJH�RU�ROGHU�VKDOO�EH�SHUPLWWHG�WR

���������UHJLVWHU�IRU�FUHGLW�RU�DV�DXGLWRUV�LQ�DQ\�FRXUVH�ZLWKRXW



���������IHH�H[FHSW�DV�QRWHG�EHORZ�

���������6XFK�UHJLVWUDWLRQ�VKDOO�QRW�HQWLWOH�D�SHUVRQ�WR�DQ\

���������SULYLOHJHV�XVXDOO\�DVVRFLDWHG�ZLWK�UHJLVWUDWLRQ��H��J�

���������VWXGHQW�DVVRFLDWLRQ�PHPEHUVKLS��KHDOWK�VHUYLFHV�

���������LQWHUFROOHJLDWH�DWKOHWLF�WLFNHWV�

���������3HUVRQV����\HDUV�RI�DJH�RU�ROGHU�PD\�UHJLVWHU�LQ

���������QRQFUHGLW�FRQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ�FRXUVHV�DW�81/9�RU�815�RU

���������LQ�FRPPXQLW\�\



�����UHJLVWUDWLRQ�IHHV�DQG�WXLWLRQ�XSRQ�ZLWKGUDZDO�RI�WKH�VWXGHQW

�����DW�DQ\�WLPH�GXULQJ�WKH�ILUVW�HLJKW�ZHHNV�

�����6HFWLRQ������6WXGHQW�)HHV

�����/DWH�UHJLVWUDWLRQ�IHH�WR�EH�OLPLWHG�RQO\�WR��





�����7KH�IROORZLQJ�DGGLWLRQDO�FKDUJHV�ZHUH�UHTXHVWHG�E\�WKH�815

�����6HQDWH�DQG�$681�

���������6SRXVHV�RI�IDFXOW\��VWDII�DQG�VWXGHQWV�ZLOO�EH�DOORZHG

���������WR�XVH�WKH�IDFLOLW\�XSRQ�SD\PHQW�RI�D�IHH�RI����SHU

���������VHPHVWHU�

���������&KLOGUHQ�RI�IDFXOW\��VWDII�DQG�VWXGHQWV�ZKR�KDYH�SDLG

���������WKH�DSSURSULDWH�IHH�PD\�XVH�WKH�IDFLOLW\�DW�GHVLJQDWHG

���������WLPHV�ZLWKRXW�FKDUJH�

���������3D\PHQW�RI�D�IHH�IRU�WKH�XVH�RI�HLWKHU�IDFLOLW\�ZRXOG

���������DOVR�DOORZ�WKH�XVH�RI�WKH�RWKHU�IDFLOLW\�ZLWKRXW

���������DGGLWLRQDO�FKDUJH�

�����7KH�2IILFHUV�FRQFXUUHG�LQ�WKH�DERYH�DGGLWLRQDO�UHTXHVWV�

�����0U��5RVV�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0UV��.QXGWVHQ�

�����FDUULHG�ZLWKRXW�GLVVHQW�

�����&RPSXWLQJ�&HQWHU�5HRUJDQL]DWLRQ

�����0U��1LHOV�$QGHUVRQ��'LUHFWRU�RI�816�&RPSXWLQJ�&HQWHU��GHV�



�����FULEHG�WKH�SURSRVHG�FKDQJHV�WR�WKH�RUJDQL]DWLRQ�RI�WKH

�����&RPSXWLQJ�&HQWHU�ZKLFK�UHVXOW�LQ�WKH�PRGLILFDWLRQ�RI�WKH

�����MRE�GHVFULSWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�WLWOHV�RI�����WKH�$VVLVWDQW

�����'LUHFWRU��/DV�9HJDV�&RPSXWHU�2SHUDWLRQV�&HQ
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�����FRPSOHWH�WKH�ILUVW�SKDVH�RI�WKH�VWXG\���$XWKRUL]DWLRQ�IRU

�����WKH�VHFRQG�SKDVH�RI�WKH�VWXG\�ZLOO�EH�UHTXHVWHG�DW�D�VXEVH�

�����TXHQW�WLPH�

�����'U��/RPEDUGL�PRYHG�DSSURYDO���0RWLRQ�VHFRQGHG�E\�0UV�

�����.QXGWVHQ�

�����'U��5LFKDUGVRQ�UHSRUWHG�WKDW�WKH�815�6HQDWH�KDG�SDVVHG�D

�����PRWLRQ�UHTXHVWLQJ�WKH�%RDUG�QRW�WR�UHWDLQ�D�FRQVXOWLQJ�ILUP

�����DQG�WKDW�QR�PRQH\�EH�VSHQW�IRU�WKH�VWXG\���+H�VXJJHVWHG

�����WKDW�DV�DQ�DOWHUQDWLYH�WKH�IDFXOW\�EH�DOORZHG�WR�VWXG\�WKH

�����SRVLWLRQ



�����MXVWLILHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�UDQN���'U��+XPSKUH\�DOVR�UHPLQGHG

�����WKH�5HJHQWV�WKDW�WKHUH�DUH�VHYHUDO�SURSRVDOV�LQ�WKH�/HJLV�

�����ODWXUH�WR�SODFH�VXFK�SURIHVVLRQDOV�LQ�WKH�FODVVLILHG�VHUYLFH

�����DQG�KH�VXJJHVWHG�IRU�WKDW�UHDVRQ�DQG�IRU�WKH��枆٩WWHU�֖٩





�����0U��-RKQ�%XFKDQDQ�VXJJHVWHG�WKDW�SHUKDSV�VRPH�NLQG�RI�H[�

�����SODQDWLRQ�VKRXOG�EH�RIIHUHG�WR�WKH�VWXGHQW�ERG\�RIILFHUV

�����FRQFHUQLQJ�WKHLU�FRPSODLQW�DERXW�WKH�-DQXDU\�PHHWLQJ��L��H��

�����WKDW�DGHTXDWH�VHDWLQJ�KDG�QRW�EHHQ�DYDLODEOH�WR�WKH�VWXGHQW

�����ERG\�RIILFHUV�DQG�WKDW�WKH\�KDG�QRW�EHHQ�JLYHQ�FRSLHV�RI

�����VRPH�RI�WKH�PDWHULDOV�ZKLFK�KDG�EHHQ�GLVWULEXWHG�DW�WKH

�����PHHWLQJ�

�����&KDLUPDQ�%XFKDQDQ�DJUHHG�最



���������/HWWHU�IURP�&ODUN�&RXQW\�6FKRRO�'LVWULFW

7KH�PHHWLQJ�DGMRXUQHG�DW������3�0�

�����������������������������0UV��%RQQLH�0��6PRWRQ\

�����������������������������6HFUHWDU\�WR�WKH�%RDUG

�����������������������������������������������������������������


